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Enquanto o Banco Central Americano (FED) anunciou que fara 4 conferéncias por ano com a
imprensa, dando um passo a mais para aumentar transparéncia e reconhecendo a
necessidade de uma boa comunicagdo com o mercado e o gerenciamento de suas
expectativas, o Banco Central Brasileiro busca retomar essa relagdo, que se perdeu em 2010
ainda sob a direcdo de Henrique Meirelles e se deteriorou um pouco mais sob o comando de
Alexandre Tombini.

O mercado continua tentando prever qual sera a eficacia da politica monetdria no combate a
inflacdo, que mescla medidas macro-prudenciais com uma menor elevagdo da taxa Selic.
Enquanto isso, a pesquisa Focus mostrou que a projegao do IPCA para 2011 subiu novamente,
estando agora em 6%, sendo a terceira alta consecutiva e se aproximando do teto da meta de
inflagdo.

Os destaques da agenda internacional sdo o PMI Manufatura chinés referente ao més de
marg¢o que sera divulgado dia 31/03, e o payroll e ISM Manufaturados de margo nos EUA, que
serdo reportados dia 01/04. No Brasil a expectativa é a divulgacdo, pelo BC, dos dados sobre o
mercado de crédito na terca-feira e do Relatdrio Trimestral de Inflagdo na quarta-feira.

e Fundos Macro:
* Estamos com delta neutro no mercado de Bolsa e de Délar e continuamos sem
exposi¢cdo ao mercado de juros.
Equity Hedge:
* Reduzimos as posi¢des nas estratégias ON/PN e inter setorial.
e Acoes:
*Nao houve alteragdo significativa.

Desempenho Semanal:

16/03 a 25103 Rentabilidade % CDI Principal Ganho/Estratégia
(%)

Banif Equity Hedge FIM 04300 194 Inter-setaorial e Wolatilidade

Banif Institucional FIka 03770 173 Dalar e Direcional

Banif Maestro FIM 05810 2BhR Dalar e Direcional

Rentabilidade Ibovespa

(%) %)
Banif FI1A 3Ra 1,32






